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99年 3月 3日
日本銀行
金融市場局

OOOOTTTTCCCC（（（（店店店店頭頭頭頭））））エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブにににに関関関関すすすするるるる
アアアアンンンンケケケケーーーートトトトのののの集集集集計計計計結結結結果果果果

日本銀行金融市場局では、98年 12月から 99年 1月にかけて、OTC（店

頭）エクイティ・デリバティブに関するアンケートを実施した。このアンケート

は、98 年 12 月より、わが国において OTCエクイティ・デリバティブ取引（有

価証券店頭デリバティブ取引）が証券取引として規定されたことを受け、同市場

の実態および今後の展望を調査する目的で行われた。同アンケートの概要および

結果は以下のとおり。
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（（（（アアアアンンンンケケケケーーーートトトト概概概概要要要要））））

実実実実施施施施時時時時期期期期：98年 12月～99年 1月
回回回回答答答答企企企企業業業業：66社*

回答企業の内訳 製造業 13社
非製造業（除く金融） 13社
金融（除く銀行・証券会社） 13社
銀行・証券会社 27社**

*  国際的に業務展開を行っている主要企業をベースに、業種等のバランスを加味
して 72社に対してアンケートを依頼。うち 92％に当る 66社からの回答を得た。

** 銀行・証券会社については、別途、定例的に行っている『BIS デリバティブ・
サーベイ』との重複を避けるため、本アンケートのうち「２．OTCエクイティ・
デリバティブの取引実績」および「３．OTC エクイティ・デリバティブ取引に
対する今後の取組み」のみ調査を実施。従って、「１．デリバティブ取引全般に
ついて」に関しては、銀行・証券会社を除く 39社が対象。なお、『BISデリバ
ティブ・サーベイ』に関しては、「日本銀行調査月報」（99 年 1 月号）に掲載
されている『わが国デリバティブ市場の規模と構造　－1998 年デリバティブ・
サーベイの集計結果－』を参照。

（（（（注注注注））））

▽　本アンケートにおいては、転換社債やワラント債の発行自体は、エクイテ
ィ・デリバティブ取引に含めていない。

▽　アンケート中の想定元本額については、98年 6月末を基準としている（た
だし、一部の先からは、決算期の都合上、98年 9月末計数での回答がみら
れたが、合算に当たっては、回答計数をそのまま用いている）。また、米ド
ル以外の通貨建ての回答については、6月末（一部の先については 9 月末）
の為替レートでドル換算した。
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（（（（アアアアンンンンケケケケーーーートトトト結結結結果果果果））））
──　以下、図表中にある％表示は、各設問の回答企業数に占める、当
該項目を選択した企業数の割合を示している。

１１１１．．．．デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引全全全全般般般般ににににつつつついいいいてててて
──　銀行・証券会社を除く 39社が対象。

（（（（１１１１））））デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引のののの実実実実績績績績ががががあああありりりりまままますすすすかかかか。。。。

▼▼▼▼全全全全対対対対象象象象企企企企業業業業 33339999 社社社社がががが「「「「現現現現在在在在行行行行っっっってててていいいいるるるる」」」」とととと回回回回答答答答（（（（33339999 社社社社合合合合計計計計のののの想想想想定定定定元元元元本本本本
残残残残高高高高はははは 2222,,,,686868680000億億億億ドドドドルルルル））））。。。。

（参考）設問は、以下の選択肢のうち 1つを回答する形となっている。
・現在行っている
・以前は行っていた
・全く行ったことがない

（（（（２２２２））））デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引ののののううううちちちち、、、、どどどどのののの取取取取引引引引をををを行行行行っっっってててていいいいまままますすすすかかかか（複数回答式）。

▼▼▼▼9999割割割割弱弱弱弱のののの先先先先がががが、、、、外外外外為為為為関関関関連連連連とととと金金金金利利利利関関関関連連連連のののの OOOOTTTTCCCC取取取取引引引引をををを利利利利用用用用。。。。

店店店店頭頭頭頭（（（（OOOOTTTTCCCC））））取取取取引引引引 取取取取引引引引所所所所取取取取引引引引
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（（（（３３３３））））デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引をををを主主主主ににににどどどどののののよよよよううううなななな目目目目的的的的でででで行行行行っっっってててていいいいまままますすすすかかかか（複数回答式）。

▼▼▼▼8888割割割割前前前前後後後後のののの先先先先がががが、、、、為為為為替替替替やややや金金金金利利利利ななななどどどど、、、、市市市市場場場場リリリリススススククククののののヘヘヘヘッッッッジジジジをををを目目目目的的的的にににに挙挙挙挙げげげげてててて
いいいいるるるる。。。。
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％

（（（（４４４４））））デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引ののののリリリリススススクククク管管管管理理理理ををををどどどどののののよよよよううううにににに行行行行っっっってててていいいいまままますすすすかかかか（複数回答
式）。

▼▼▼▼「「「「定定定定期期期期的的的的にににに想想想想定定定定元元元元本本本本ああああるるるるいいいいはははは市市市市場場場場価価価価値値値値をををを把把把把握握握握」」」」ししししてててていいいいるるるる、、、、ままままたたたた、、、、そそそそれれれれ
ららららのののの結結結結果果果果をををを「「「「定定定定期期期期的的的的にににに経経経経営営営営陣陣陣陣にににに報報報報告告告告」」」」ししししてててていいいいるるるるとととと回回回回答答答答ししししたたたた先先先先がががが、、、、9999割割割割程程程程
度度度度にににに達達達達ししししてててていいいいるるるる。。。。
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２２２２．．．．OOOOTTTTCCCCエエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブのののの取取取取引引引引実実実実績績績績
──　銀行・証券会社を含む 66社が対象。

（（（（１１１１））））ここここれれれれままままででででエエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引をををを OOOOTTTTCCCC ももももししししくくくくはははは取取取取引引引引所所所所でででで行行行行っっっっ
たたたたここここととととははははあああありりりりまままますすすすかかかか。

▼▼▼▼銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券でででではははは、、、、4444割割割割方方方方のののの先先先先がががが OOOOTTTTCCCCエエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引をををを
行行行行っっっったたたたここここととととががががああああるるるるとととと回回回回答答答答。。。。ままままたたたた、、、、OOOOTTTTCCCC取取取取引引引引とととと取取取取引引引引所所所所取取取取引引引引をををを合合合合せせせせるるるるとととと、、、、8888
割割割割程程程程度度度度のののの銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券がががが、、、、エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引をををを行行行行っっっったたたたこここことととと
ががががああああるるるるとととと回回回回答答答答。。。。一一一一方方方方、、、、銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外でででではははは、、、、OOOOTTTTCCCC エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババ
テテテティィィィブブブブ取取取取引引引引をををを行行行行っっっったたたたここここととととががががああああるるるるとととと回回回回答答答答ししししたたたた先先先先ははははほほほほととととんんんんどどどどなななないいいい。。。。

銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券 銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外
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（（（（２２２２））））取取取取引引引引所所所所取取取取引引引引にににに比比比比べべべべてててて、、、、OOOOTTTTCCCC エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引ののののどどどどののののよよよようううう
なななな点点点点ががががメメメメリリリリッッッットトトト・・・・デデデデメメメメリリリリッッッットトトトととととししししてててて挙挙挙挙げげげげらららられれれれまままますすすすかかかか（OTCまたは取引所
でエクイティ・デリバティブ取引を行ったことのある企業に対して：複数
回答式）。

▼▼▼▼銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券とととと銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外でででで、、、、認認認認識識識識のののの差差差差ははははほほほほととととんんんんどどどどみみみみらららられれれれなななないいいい。。。。

▼▼▼▼OOOOTTTTCCCC エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引ののののメメメメリリリリッッッットトトトととととししししててててはははは、、、、全全全全ててててのののの回回回回答答答答
先先先先がががが「「「「細細細細かかかかななななニニニニーーーーズズズズににににああああっっっったたたた取取取取引引引引がががが可可可可能能能能」」」」ででででああああるるるるここここととととをををを挙挙挙挙げげげげてててていいいいるるるる。。。。

▼▼▼▼一一一一方方方方、、、、OOOOTTTTCCCC エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引ののののデデデデメメメメリリリリッッッットトトトととととししししててててはははは、、、、過過過過
半半半半のののの先先先先がががが「「「「流流流流動動動動性性性性がががが低低低低いいいい」」」」、、、、「「「「信信信信用用用用リリリリススススククククををををココココンンンントトトトロロロローーーールルルルししししににににくくくくいいいい」」」」、、、、
「「「「価価価価格格格格のののの把把把把握握握握がががが難難難難ししししいいいい」」」」とととといいいいっっっったたたた点点点点をををを挙挙挙挙げげげげてててていいいいるるるる。。。。
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▼▼▼▼ななななおおおお、、、、「「「「取取取取引引引引のののの簡簡簡簡潔潔潔潔性性性性」」」」、、、、「「「「取取取取引引引引ココココスススストトトトのののの水水水水準準準準」」」」ににににつつつついいいいててててはははは、、、、評評評評価価価価がががが
分分分分かかかかれれれれてててていいいいるるるる。。。。
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デデデデメメメメリリリリッッッットトトト
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（（（（３３３３））））どどどどののののよよよよううううなななな目目目目的的的的でででで OOOOTTTTCCCC エエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引をををを行行行行いいいいままままししししたたたたかかかか
（OTCエクイティ・デリバティブ取引を行ったことのある企業に対して：
複数回答式）。

▼ 銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券でででではははは、、、、9999割割割割超超超超がががが「「「「対対対対顧顧顧顧客客客客トトトトレレレレーーーーデデデディィィィンンンンググググ」」」」をををを目目目目的的的的ととととししししてててていいいいるるるる。。。。
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▼▼▼▼銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外でででではははは、、、、「「「「政政政政策策策策保保保保有有有有株株株株のののの価価価価格格格格変変変変動動動動リリリリススススククククヘヘヘヘッッッッジジジジ」」」」とととと「「「「対対対対
顧顧顧顧客客客客トトトトレレレレーーーーデデデディィィィンンンンググググ」」」」にににに回回回回答答答答ががががみみみみらららられれれれるるるる。。。。

銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券 銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外
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*政策保有株（持合い株）を除く。

３３３３．．．．OOOOTTTTCCCCエエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引にににに対対対対すすすするるるる今今今今後後後後のののの取取取取組組組組みみみみ
──　銀行・証券会社を含む 66社が対象。

（（（（１１１１））））今今今今後後後後、、、、OOOOTTTTCCCCエエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引ににににどどどどののののよよよよううううにににに取取取取組組組組むむむむ予予予予定定定定でででですすすすかかかか。

▼▼▼▼銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券ででででははははほほほほぼぼぼぼ全全全全ててててのののの対対対対象象象象先先先先がががが、、、、ままままたたたた、、、、銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外ででででもももも 6666 割割割割
以以以以上上上上のののの先先先先がががが、、、、そそそそれれれれぞぞぞぞれれれれ OOOOTTTTCCCCエエエエククククイイイイテテテティィィィ・・・・デデデデリリリリババババテテテティィィィブブブブ取取取取引引引引にににに前前前前向向向向ききききなななな
姿姿姿姿勢勢勢勢ををををみみみみせせせせてててていいいいるるるる。。。。

銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券 銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外

取引を開始・拡
大する
52%

関心があり、調
査するがすぐに
は取引を開始・
拡大しない
44%

その他
4%

取引を開始・拡
大する
5%

関心があり、調
査するがすぐに
は取引を開始・
拡大しない
59%

その他
8%

全く関心がない
28%
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（（（（２２２２））））どどどどののののよよよよううううなななな目目目目的的的的でででで取取取取引引引引をををを拡拡拡拡大大大大すすすするるるる予予予予定定定定でででですすすすかかかか（前問において「取引を開
始・拡大する」あるいは「関心があり、調査するがすぐには取引を開始・
拡大しない」と回答した企業に対して：複数回答式）。

▼▼▼▼銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券でででではははは 9999割割割割以以以以上上上上のののの先先先先がががが「「「「対対対対顧顧顧顧客客客客トトトトレレレレーーーーデデデディィィィンンンンググググ」」」」をををを目目目目的的的的ととととしししし
てててて取取取取引引引引をををを開開開開始始始始・・・・拡拡拡拡大大大大すすすするるるる予予予予定定定定。。。。
▼▼▼▼銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外でででではははは、、、、7777割割割割程程程程度度度度のののの先先先先がががが「「「「政政政政策策策策保保保保有有有有株株株株のののの価価価価格格格格変変変変動動動動リリリリススススククククヘヘヘヘ
ッッッッジジジジ」」」」をををを目目目目的的的的ととととししししてててて挙挙挙挙げげげげてててていいいいるるるる。。。。

銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券 銀銀銀銀行行行行・・・・証証証証券券券券以以以以外外外外
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*政策保有株（持合い株）を除く。

以　　上


